ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE STP

INFORME AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

El siguiente informe tiene como objetivo principal, mostrar la actual situacion
econdmica-financiera de la empresa. Se analiza la estructura financiera expresada
en millones de pesos, al periodo 31 de Diciembre de 2015 y Diciembre 2014 para
efectos comparativos.

A continuacién se analiza la estructura de activos y pasivos como los resultados
del periodo 2015, comparando cuando corresponda con las cifras del balance y
estado de resultados del ejercicio anterior.

ESTRUCTURA DE ACTIVOS Y PASIVOS

El activo total al 31 de Diciembre de 2015 asciende a MM$37.542 aumento
respecto al mismo cierre de 2014 en un 2,82% (MM$1.030), aumento que se
explica principalmente por la baja en los Activos corrientes de un 8,13%
(MM$848), respecto a Activos no corrientes existi6 un aumento de un 7,20%
(MM$1.878)

Activos corrientes:

El total de este rubro alcanza a MM$9.589 y su composicion al cierre del ejercicio
es la que sigue:

Efectivo y equivalentes al efectivo MM$1.202 en 2015 (MM$627 en 2014) lo que
equivale a un aumento del 91,72%, Otros activos financieros corrientes MM$724
en 2015 (MM$388 en 2014) lo que equivale a un aumento del 87,20%, Otros
activos no financieros corrientes MM$2567 en 201 (MM$1.566 en 2011) lo que
equivale a un aumento del 61,39%, Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar corrientes MM$1.234 en 2012 (MM$2.283 en 2011) lo que equivale a una
disminucion del 45,93%, Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
MM$1340 en 2012 (MM$4.249 en 2011) lo que equivale a una disminucién del
68,47%, Inventarios MM$393 en 2012 (MM$1.321 en 2011) lo que equivale a una
disminucion del 70,26%, Activos por impuestos corrientes MM$1.021 en 2012
(MM$297 en 2011) lo que equivale a un aumento del 244,26%.



Activos no corrientes:

El total de este rubro alcanza a MM$30.201 y su composicion al cierre del ejercicio
es la que sigue:

Derechos por cobrar no corrientes MM$584 en 2012 (MM$685 en 2011) lo que
equivale a una disminucién del 14,75%, Inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacion MM$0 en 2012 (MM$1.198 en 2011) lo que equivale a
una disminucion del 100%, Activos intangibles distintos de la plusvalia MM$76 en
2012 (MM$363 en 2011) lo que equivale a una disminucion del 78,93%,
Propiedades, planta y equipo MM$26.038 en 2012 (MM$29.720 en 2011) lo que
equivale a una disminucion del 12,39%, Activos por impuestos diferidos
MM$3.503 en 2012 (MM$3.842 en 2011) lo que equivale a una disminucion del
8,83%.

Pasivos corrientes:

El total de este rubro alcanza a MM$7.639 y su composicion al cierre del ejercicio
es el que sigue:

Otros pasivos financieros corrientes MM$1.743 en 2012 (MM$6.170 en 2011) lo
gue equivale a una disminuciéon del 71,75%, Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar MM$4.604 en 2012 (MM$3.840 en 2011) lo que equivale
a un aumento del 19,91%, Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
MM$341 en 2012 (MM$341 en 2011) lo que se mantuvo sin diferencias, Otras
provisiones a corto plazo MM$264 en 2012 (MM$207 en 2011) lo que equivale a
un aumento del 27,57%, Pasivos por Impuestos corrientes MM$78 en 2012
(MM$293 en 2011) lo que equivale a una disminucion del 73,26%, Provisiones
corrientes por beneficios a los empleados MM$341 en 2012 (MM$313 en 2011) lo
gue equivale a un aumento del 8,80%, Otros pasivos no financieros corrientes
MM$269 en 2012 (MM$288 en 2011) lo que equivale a una disminucion del
6,75%.



Pasivos no corrientes:

El total de este rubro alcanza a MM$21.848 y su composicion al cierre del ejercicio
es el que sigue:

Otros pasivos financieros no corrientes MM$4.094 en 2012 (MM$901 en 2011) lo
gue equivale a un aumento del 354,41%, Cuentas por pagar no corrientes
MM$12.256 en 2012 (MM$16.400 en 2011) lo que equivale a una disminucion del
25,27%, Pasivo por impuestos diferidos MM$5.498 en 2012 (MM$5.807 en 2011)
lo que equivale a una disminucién del 5,33%.

Patrimonio:

El total de este rubro alcanza a MM$7.895 y su composicion al cierre del ejercicio
es el que sigue:

Capital emitido MM$5.364 en 2012 (MM$5.364 en 2011) sin presentar diferencias,
Ganancias (pérdidas) acumuladas MM$2.531 en 2012 (MM$6.305 en 2011) lo que
equivale a una disminucion del 32,34%.



